Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt endringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtga-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

20. december 2023

Livsforsikringsselskabets navn

Pzedagogernes Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

AEndring til henseettelsesgrundlaget

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgagrende billede af anmeldelsen.

| hensaettelsesgrundlaget foretages falgende aendringer:
a) opgerelse af de forventede ydelser eendres, sa der tages hgjde for udskudt pensionsskatteaktiv

b) beregningsmetode pa invalidehyppighed aendres fra en Gompertz-Makeham invalidehyppighed til
aldersafheengig invalidehyppighed.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr. 6 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

31. december 2023

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller zendrer.

Anmeldelse af 21. december 2022

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og lll.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sé klar
og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 3.

AEndringerne er markeret med en streg i margen i det medsendte bilag.
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a) | hensaettelsesgrundlagets afsnit 1. Opgerelse af pensionshenszaettelserne sndres en bereg-
ning af veerdien af forventede ydelser. ZAndringerne skyldes aendret fortolkning af regler for udskudt
pensionsskatteaktiv. £Endringerne indebeerer at hensaettelserne til de forventede ydelser, FY, redu-
ceres med nutidsveerdien af eventuelt udskudt pensionsafkastskat. Samtidig opdateres nogle hen-
visninger til Regnskabsbekendtggrelsen i hensaettelsesgrundlag.

b) | hensaettelsesgrundlagets afsnit 5. Overgangintensiteter asndres:

Invalideintensitet, pai
For bade maend og kvinder anvendes en Gompertz-Makeham invalidehyppighed.

Til:

Invalideintensitet, yai
For bade mzend og kvinder anvendes en aldersafhasngig invalidehyppighed.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

De anmeldte aendringer til henseettelsesgrundlaget pavirker ikke medlemmernes juridiske rettigheder.

Redegogrelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekven-
ser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

De anmeldte aendringer til henseettelsesgrundlaget pavirker ikke medlemmerne gkonomisk.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." jf. bekendtggrelsens § 6,
stk. 1.

De anmeldte aendringer til henszettelsesgrundlaget pavirker ikke pensionskassens juridiske rettigheder.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

a) Den gkonomiske konsekvens for pensionskassen er at balancen reduceres med nutidsvaerdien af
eventuelt PAL skatteaktiv. Pensionskassen opbyggede i 2022 et udskudt pensionsskatteaktiv og der
forventes fortsat at vaere et udskudt pensionsskatteaktiv ultimo 2023 og i 2024. Andringerne til hen-
seettelsesgrundlaget indferes med virkning fra arsregnskabet 2023 og dette har veeret drgftet med re-
visionen.

Opgjort primo 2023 ville aendringerne medfgre en samlet nedskrivning af balancen med 1.734 mio.kr.,
heraf 1.712,5 mio. kr. vedrgrer pensionshensaettelser og 22 mio. kr. vedrgrer seerlige bonushensaettel-
ser. Reduktion af henseettelsesposter opgjort primo 2023 fremgar af nedenstaende oversigt:
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(mio. kr.) Fereendring| Efter aendring | Forskel

Forsikringsklasse |

Garanterede ydelser 2.931 2.874 -57
Individuelt bonuspotentiale 253 2538 0
Kollektivt bonuspotentiale, ordningsgruppe 2 334 325 -9
Kollektivt bonuspotentiale, ordningsgruppe 3 1.173 1.143 -30
Risikomargen 16 16 0
Pensionshensattelser 4.707 4.610 -97

Forsikringsklasse Il

Hensaettelser til markedsrenteprodukter 70.151 68.535 -1.616

De tilhgrende aktiver knyttet til forsikringstagerne reduceres tilsvarende med 1.734 mio. kr.

b) Der er implementeret ny funktionalitet i forsikringsteknikken, som ggr det muligt at fastszette risiko-
satser mere fleksibelt. Der anvendes en ny metode for fastsasttelse af satserne for invaliderisikoen,
hvor den aldersafheengige invalidehyppighed ikke begraenses til at veere pa Gompertz-Makeham form.
Saledes kan invalidehyppigheden afspejles mere korrekt.

Det er pensionskassens vurdering at de anmeldte aendringer til hensasttelsesgrundlaget er rimelige og
betryggende.

Navn
Angivelse af navn

Sune Schackenfeldt

Dato og underskrift

20. december 2023 ggég

Navn (.~

Angivelse af navn

Thomas Kildegaard Styrk

Dato og underskrift

=
P

20. december 2023 // %%
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FPBU

Henseettelsesgrundlag

Nedenfor er angivet de formler, der benyttes i forbindelse med opggrelse af pensionshensattelserne,
idet der henvises til de relevante bestemmelser i regnskabsbekendtgarelsen (RBK). Veerdierne af de
enkelte parametre ses i satshilaget for henszttelsesgrundlaget.

1. Opgerelse af pensionshenseettelserne, jf. RBK § 636
De samlede pensionshenseettelser, PH opgares til:
PH = FYEY + FDB,, + RM
Hvor -
FYFY er veerdien af forventede ydelser, der fastsettes i henhold til beskrivelsen nedenfor i

afsnit 1.a for forsikringsklasse 1 og 1.d for forsikringsklasse 11l

FDBer (Future Discretionary Benefits) er bonuspotentialer efter risikomargen, der fastsaettes
i henhold til beskrivelsen nedenfor i afsnit 1.b

RM er risikomargen, der fastseettes i henhold til beskrivelsen nedenfor i afsnit 1.c

1.a Forventede ydelser for forsikringsklasse I, jf. RBK § 697, stk. 4

Henszattelserne til forventede ydelser beregnes pa baggrund af de forventede arlige
betalingsstremme i nedenstaende 7-tilstandsmodel.

Hag H aj
Genkgb Aktiv Invalid
Had / Hid

K a,fa
Hfa,g Ded
Fripolice
ai
F_Aktiv F_Invalid
Fripolice Fripolice
F_Dgd

Fripolice
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Hvor

K.y = K o €F OVergangsintensiteten fra aktiv til genkab
u,, = P er overgangsintensiteten fra aktiv til invalid
1,y = U er overgangsintensiteten fra aktiv til ded
L, = 1P er overgangsintensiteten fra invalid til ded
U, ;, €r overgangsintensiteten fra aktiv til fripolice

Med genkab og omskrivning til fripolice kan cashflows inddeles i 4 elementer:
1. Cashflows betinget af forsikringsmaessige og tidsbestemte overgange
2. Cashflow ved genkgb (betinget af, at policen ikke er overgaet til fripolice)

3. Cashflows betinget af forsikringsmaessige og tidsbestemte overgange efter omskrivning
til fripolice

4. Cashflow ved genkab efter at veere omskrevet til fripolice

Hensettelserne til forventede ydelser opgeres som nutidsvardien af bedste sken af de forventede
arlige betalingsstramme:

FY= 3 (CF_Y,+CF_Adm —CF_B,)+IBNS

xeBestand
Hvor

FY = FY fratrukket nutidsverdien af eventuel udskudt pensionsafkastskat

CF_Yx er nutidsveerdien af ydelsesbetalingerne for medlem x
CF_Admy er nutidsveerdien af administrationsbetalingerne for medlem x
CF_Bx er nutidsveerdien af bidragsbetalingerne for medlem x

IBNS er hensettelserne til indtrufne, men endnu ikke anmeldte eller fuldt opgjorte skader

1.b Bonuspotentiale for forsikringsklasse I, jf. § 697, stk. 1 i regnskabsbekendtgarelsen

Bonuspotentialet fgr reduktion (FDBg,. ) er summen af de individuelle (IBg. ) og kollektive
bonuspotentialer (KB¢, ) for reduktion af risikomargen:

FDBfr == IBfr + KBfr
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Det individuelle bonuspotentiale far reduktion af risikomargen opgares pa falgende vis:

X

IB,= > maks(VhensaetrEtro —(CF_Y, +CF_Adm, —CF _ BX);O)

XeBestand

Det kollektive bonuspotentiale for reduktion af risikomargen, KBy, er fastsat som resultat af
pensionskassens principper for fordeling af overskud.

Bonuspotentialet efter reduktion af risikomargen (FDBer) fastsattes pr. rentegruppe pa falgende vis:

FDB,, = Z maks ( FDBg " &' 'PP€ — RMrentegruppe; o)
rentegruppe€Bestand
1.c Risikomargen, jf. 8 686, stk. 3 i regnskabsbekendtgarelsen

Risikomargen fastsattes pr. rentegruppe (k) pa felgende made:

SCR(t)

RM == COC * —Hl
t>0 (1+ rt+1)

Hvor
Coc er kapitalomkostningssatsen
SCR(t) betegner solvenskapitalkravet efter t ar
r+1 betegner den grundleeggende risikofrie rentekurve for en lgbetid pa t+1 ar.

Der benyttes en simplifikation til beregning af SCR(t):

BER (1)

SCR*(t) =SCR,(0)- BE...(0)

Denne simplifikation kan begrundes i, at fremtidige SCR uden markedsrisiko (SCRru) forventes at
udvikle sig i takt med aflgbet af pensionshenseettelserne (BE).
SCRgy (0) er baseret pa fremskrivning af solvenskapitalkravet fra den seneste kvartalsvise

solvensopgarelse.

1.d Forventede ydelser for forsikringsklasse 111, jf. 8 697, stk. 5 i regnskabsbekendtggrelsen
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Forsikringer og investeringskontrakter indregnes i pensionshensattelserne med verdien af de
pageeldende kontrakter opgjort ud fra dagsveerdien af de bagvedliggende aktiver fratrukket eventuel
udskudt pensionsafkastskat.-

2. Elementer som indgar i administrationsbetalingsstremmen

Ved opgerelsen af forventede ydelser, jf. afsnit 1.a, indgar falgende elementer i opgarelsen af
administrationsbetalingsstrammen:

gebyr™ er det stykgebyr, som medlemskabet giver anledning til

" er den administrationsbelastning, som den retrospektive hensettelse giver
anledning til

o™ er den administrationsbelastning, som bidrag giver anledning til

B" er den administrationsbelastning, som BFD-bidrag giver anledning til

3. Rentekurve

Ved opggrelsen anvendes EIOPA’s basis rentekurve. Rentekurven reduceres med PAL-satsen
geeldende for de relevante ar. Diskontering sker ved diskret tidskontering.

4. Opgerelse af veerdien af den retrospektive hensettelse for hvert medlem

Verdien af den retrospektive henszttelse for hvert medlem pa tid t opgares som:

Vhensaet retro — (1 _ ks'i ) Hens&tl.orden

Xt X,t

hvor Hensat, " er henszettelsen opgjort p4 tegningsgrundlaget for medlem x pa tid t og k7, er en
faktor, der angiver at 1B, , = IB}S*".

kth er 0, s lnge der med den Igbende indtjening far bonus og henlagte midler i kollektivt
bonuspotentiale er tilstreekkelig kapital til at honorere de forventede ydelser.
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5. Overgangsintensiteter
Dgadsintensitet for ikke invalide, Had

For bade mand og kvinder modelleres dadeligheden i hele aldre x for ken k ved Finanstilsynets
dgdelighedsmodel som:

t-N
lllag,t = llgcc,zv * (1 - R;’?,N)
H’;,N = 0,5 * exp (.3{(7”1(95 -1) + ﬁé‘rz(x -1+ Bé‘rs(x - 1)) /Il;—l,N
+0,5 + exp (Bl () + BEry () + B () Ay

hvor R;’?,N betegner Finanstilsynets senest opgjorte levetidsforbedringer, .., betegner
Finanstilsynets centrale benchmark dedeligheder, N er seneste opgerelsestidspunkt for
Finanstilsynets centrale benchmark og basisfunktionerne r;(x) er givet som

1 X < Xi—q
ri(x) = y(x; —x)/20 Xi—1 <X <X
0 X = X

fori=1,2,309 X,=20*(2+i)
Her er f,, 3, og f,parametre, der er estimeret ud fra data i en Poisson regressionsmodel.

Pensionskassen benytter i sine hensattelsesberegninger et unisex grundlag, som for dgdeligheden
modelleres som:

_ K M
Ut = Q1 Hyet Ay - Hye

Dgadsintensitet for invalide, pid
For invalidepensionister anvendes en Gompertz-Makeham dgdelighed.

Invalideintensitet, pai
For bade mand og kvinder anvendes en aaldersafheengigGempertz-Makeham invalidehyppighed.

Genkgbsintensiteten, plag

Der er kun aktuelle og hvilende medlemmer i forsikringsklasse I. For aktuelle medlemmer er
genkgbsintensiteten definitionsmaessigt sat til 0. For hvilende medlemmer (eventuelle
invalidepensioner) fastseettes en aldersuafhaengig genkgbsintensitet.

Fripoliceintensiteten pafa

Der er kun aktuelle og hvilende medlemmer i forsikringsklasse I, hvorfor intensiteten for &ndring
til fripolice definitionsmaessigt er sat til 0.
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Kollektive elementer
Ved beregning af kollektive grundformer anvendes G82 parametre. Dog regnes e&gtefalledaekninger
altid med kvindelig forsikret.

Samleversandsynligheden er givet pa formen:

1 for x <55
1- 12T (- 55) for 55 < x < 64
=1, for65< x <70
@
Z b -f for70 < x
199,

hvor d er aldersforskellen og sandsynligheden for, at medlemmet er gift i alder x er

g, =h /f

6. IBNS-reserve
IBNS-reserven fastszttes ud fra summen af RBNS- og IBNR-reserverne.

RBNS-reserven opgeres pr. ordningsgruppe ud fra antallet af uafsluttede skadesanmeldelser pa
opgarelsestidspunktet. Ved estimering af hensettelsen anvendes et gennemsnitlig reservespring for
skadestypen, og der tages hgjde for, hvor mange af anmeldelserne der erfaringsmaessigt ender med
en tilkendelse.

IBNR-reserven fastsettes pr. ordningsgruppe pa baggrund af den absolutte vaerdi af arets samlede
risikopreemie ved ded og invaliditet ganget med faktoren IBNR_ord.grp. Faktoren estimeres pa
baggrund af tidligere ars erfaringer vedrarende efteranmeldte skader i forhold til risikopreemie i den
pageeldende afdeling.

RBNS-reserven for ordninger med bidragsfritagelse uden invalidepension fastsettes som antallet af
disse ganget med forskellen mellem det gennemsnitlige bidragsfritagne bruttobidrag ganget med et
veegtet passiv RBNS_MBF _bidrag og det gennemsnitlige eget-bidrag ganget med et vaegtet passiv

RBNS_MBF_egetbidrag.

IBNR-reserven for ordninger med bidragsfritagelse uden invalidepension fastsettes pa baggrund af
RBNS-reserven til disse ganget med en faktor IBNR_MBF.
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